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Consulenza Evoluta

Panoramica settimanale sui mercati

LUNEDI 7 APRILE 2025

Commento della settimana

Settimana  vissuta nelliniziale attesa dei  programmati  dazi  commerciali
dellamministrazione Trump e nel violento dispiegarsi delle prime reazioni dei mercati a

seguire la fatidica data del 2 aprile.

Forse sottovalutato nel suo largamente preannunciato incombere, I'annuncio del
presidente Usa e stato anche piu pesante nei dettagli di quanto ci si aspettasse; oltre ad
un dazio minimo universale del 10%, le nuove regole prevedono tariffe reciproche

decisamente maggiori nei confronti dei principali partner commerciali Usa.

Crescono di conseguenza i timori per l'eventuale shock al sistema commerciale globale,
alle prospettive di crescita economica e per il possibile potenziale inflattivo, mentre

ancora si devono manifestare le possibili reazioni da parte delle nazioni colpite.

Il subentrato forte clima di risk-off ha pesantemente colpito i listini azionari, in generale
deciso calo a fronte del possibile aumento dei rischi di stagflazione, con uno scenario che

rimane complesso nel suo divenire.

Il travaso dei capitali dal mercato azionario per I'avversione al rischio ha indotto forti
acquisti per contro sui mercati obbligazionari, date anche le risalite aspettative per
politiche monetarie pit accomodanti, a fronte di un aumentato pericolo di decrescita
economica. Performance positive quindi per i bond, ad esclusione del piu rischioso

mondo del debito societario high yield.

Forte calo per la divisa statunitense, che ritorna velocemente oltre il livello di 110 contro

euro. In rialzo 1o Yen giapponese, tradizionale divisa rifugio, al pari del Franco Svizzero.

Il timore che i dazi possano condurre ad un rallentamento delleconomia globale e la
decisione Opec+ di accelerare gli aumenti di produzione hanno pesato sul prezzo del
petrolio, in calo del 7,5%. Deboli anche i metalli industriali, mentre si consolida intorno al
livello di 3.100 $/oncia il prezzo dell'oro, i cui prezzi, pur in lieve calo dai massimi, continuano

la loro risalita.
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Indici obbligazionari RSO NS Indici azionari Performance
ITA govern. >1 anno 685,04 0,76% FTSE MIB INDEX 34.833,21 -10,08%
EUR govern. > 1 anno 223,84 0,82% Euro Stoxx 50 Pr 4.906,17 -7,98%
USA govern. > 1 anno 416,65 1,72% FTSE 100 INDEX 8.147,42 -5,91%
Inflationlinked | | SWISS MARKET INDEX | 11.738,52 -8,58%
Gbl Inflation-Linked 225,31 1,11% S&P 500 INDEX 5.243,13 -6,05%
Euro Inflation Linked 235,78 0,41% NASDAQ COMPOSITE 16.069,44 -7,24%
Corporate I NIKKEI 225 33.780,58 -9,00%
Corporates 258,60 0,25% HANG SENG INDEX 22.849,81 -3,09%
US Corporate 146,54 0,52% MSCI EM 1.102,78 -2,46%
Paesi EmergentiHardccy | | MSCI ACWI 807,64  -4,22%
J.P. Morgan EMBI Global
Total ° 919,96 0,38%
Paesi Emergenti Local ccy _ Cambi vs Euro* Valore Performance*
Global EMD Local Currency 154,20 0,70% Attuale 1 sett.
High Yield
US High Yield 2693,22 -0,94% EUR-USD 1,1026 -1,83%
Euro High Yield 391,06 -0,62% EUR-GBP 0,8481 -1,34%
EUR-JPY 160,460 1,12%
. Valore Performance EUR-CHF 0,9388 1,59%
Commodities
Attuale EUR-CNY 8,0296 -2,09%
EUR-MXN 22,536 -2,07%
Petrolio WTI (barile) 61,96 -10,67% EUR-RUB 94,23 -2,66%
Oro (oncia) 3.076,19 -0,29% EUR-BRL 6,3666 -2,01%
Rame (cent/libbra) 450,95 -12,10% EUR-ZAR 20,9722 -4,77%
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