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LUNEDI 7 APRILE 2025 

Commento della settimana 

Settimana vissuta nell'iniziale attesa dei programmati dazi commerciali 
dell'amministrazione Trump e nel violento dispiegarsi delle prime reazioni dei mercati a 
seguire la fatidica data del 2 aprile. 

Forse sottovalutato nel suo largamente preannunciato incombere, l'annuncio del 
presidente Usa è stato anche più pesante nei dettagli di quanto ci si aspettasse; oltre ad 
un dazio minimo universale del 10%, le nuove regole prevedono tariffe reciproche 
decisamente maggiori nei confronti dei principali partner commerciali Usa. 

Crescono di conseguenza i timori per l'eventuale shock al sistema commerciale globale, 
alle prospettive di crescita economica e per il possibile potenziale inflattivo, mentre 
ancora si devono manifestare le possibili reazioni da parte delle nazioni colpite.  

Il subentrato forte clima di risk-off ha pesantemente colpito i listini azionari, in generale 
deciso calo a fronte del possibile aumento dei rischi di stagflazione, con uno scenario che 
rimane complesso nel suo divenire. 

Il travaso dei capitali dal mercato azionario per l'avversione al rischio ha indotto forti 
acquisti per contro sui mercati obbligazionari, date anche le risalite aspettative per 
politiche monetarie più accomodanti, a fronte di un aumentato pericolo di decrescita 
economica. Performance positive quindi per i bond, ad esclusione del più rischioso 
mondo del debito societario high yield. 

Forte calo per la divisa statunitense, che ritorna velocemente oltre il livello di 1,10 contro 
euro. In rialzo lo Yen giapponese, tradizionale divisa rifugio, al pari del Franco Svizzero. 

Il timore che i dazi possano condurre ad un rallentamento dell'economia globale e la 
decisione Opec+ di accelerare gli aumenti di produzione hanno pesato sul prezzo del 
petrolio, in calo del 7,5%. Deboli anche i metalli industriali, mentre si consolida intorno al 
livello di 3.100 $/oncia il prezzo dell'oro, i cui prezzi, pur in lieve calo dai massimi, continuano 
la loro risalita. 
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente 
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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