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LUNEDI 14 APRILE 2025 

Commento della settimana 

Settimana ancora caratterizzata da elevata volatilità, sull'onda dell'alternarsi da parte di 
presidente ed amministrazione Usa di annunci, smentite e "marce indietro".  

Nel recente periodo i dazi commerciali sono stati prima promessi, poi imposti, 
successivamente modificati per poi essere infine posticipati e ridimensionati, sia pur con 

la minaccia latente e la conseguente incertezza di fondo legati ad una moratoria di 90 
giorni, soggetta comunque a scadenza o cancellazione.  

Se in generale questo è stato l'atteggiamento, chiara invece la relativa escalation con la 
Cina, in termini di successivi ripetuti rialzi reciproci delle tariffe doganali imposte e misure 
collaterali. 

Pur essendo forse in parte rientrate le dinamiche inizialmente temute ed applicate, il  

clima rimane incerto e volatile, con gli investitori che guardano ai potenziali impatti su 
crescita economica, andamento dell'inflazione e politiche monetarie. 

Listini azionari molto volatili, con alternanza di momenti di sell-off e di rialzi; la settimana 
si avvia comunque a conclusione con indici in calo generale.  

Contrariamente all'ottava precedente, anche i mercati obbligazionari chiudono con 
performances negative, soprattutto per i settori globali, emergenti ed high yield, dato il 
risalire dei tassi di interesse, in particolare sulla sponda statunitense.  

Spread Btp-Bund in lieve rialzo, dato il maggior risalire dei tassi italiani rispetto a quelli 

tedeschi, dove i bond hanno beneficiato maggiormente della caratteristica di safe-
heaven. 

Forte calo per la divisa statunitense, che supera oggi il livello di 1,13 dollari per euro. In rialzo 
il franco svizzero, classico porto di approdo per le caratteristiche di bene rifugio. 

I timori per la crescita economica continuano a pesare sul prezzo del petrolio, in ulteriore 
calo, col Wti ora in area 60$/barile. Dopo aver consolidato, raggiunge nuovi livelli record 
il prezzo dell'oro, altro bene rifugio, che supera il livello dei 3.200 $/oncia. 
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente 
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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