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Consulenza Evoluta

Panoramica settimanale sui mercati

LUNEDI 12 MAGGIO 2025

Commento della settimana

Mercati dallandamento positivo in settimana, sullonda di un‘apparente de-escalation
delle tensioni commerciali e di un possibile ritorno verso una maggior normalitd, a seguito
dellannuncio di un primo accordo di massima tra Usa e Gran Bretagna, di un primo
incontro preliminare nel prossimo fine settimana tra Cina e Stati Uniti e dei possibili
sviluppi con altre controparti.

[l tutto tra banche centrali attendiste, trimestrali societarie che sembrano mostrare una
discreta resilienza e buona salute delle societd (pur nellincertezza di fondo sulle
prospettive) ed il permanere di tensioni geopolitiche (alle note situazioni in Medioriente
ed Ucraina si & aggiunto il nuovo fronte di scontri tra India e Pakistan).

Sui listini azionari si € assistito ad un apparente ritorno di propensione al rischio, con gl

indici che si avviano a terminare I'ottava in lieve rialzo.

Mercati obbligazionari dallandamento tranquillo, con marginali variazioni dei tassi.

Rendimenti Btp e spread Btp-Bund in riduzione.

Sul lato valutario dopo i recenti cali si rafforza il Dollaro Usa, che torna in area 1125. In rialzo

anche la sterlina inglese.

Recupero per i prezzi del petrolio, con il greggio WTI che ritorna oltre la soglia dei
60%/barile. Qualche presa di beneficio sull'oro a fine settimana, che segna comungue un
ulteriore rialzo e staziona ora nellintorno dei 3.300$/oncia. Bitcoin nuovamente oltre i
100.000$.
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Indici obbligazionari EGITOIN ANES Indici azionari Performance
ITA govern. >1 anno 694,72 0,05% FTSE MIB INDEX 39.386,62 2,76%
EUR govern. > 1 anno 226,33 -0,26% Euro Stoxx 50 Pr 5.319,16 0,64%
USA govern. > 1 anno 410,80 -0,85% FTSE 100 INDEX 8.552,38 -0,51%
Inflationlinked | | SWISS MARKET INDEX | 12.080,29 1,42%
Gbl Inflation-Linked 222,74 -0,66% S&P 500 INDEX 5.687,95 1,50%
Euro Inflation Linked 238,12 0,03% NASDAQ COMPOSITE 18.034,91 1,83%

Corporate I NIKKEI 225 37.503,33 1,83%
Corporates 260,52 0,00% HANG SENG INDEX 22.867,74 1,61%
US Corporate 146,58 -0,11% MSCI EM 1.133,59 1,94%

Paesi Emergenti Hard ccy _ MSCI ACWI 845,85 1,28%

J.P. Morgan EMBEI Global
Total 918,10

0,10%

Paesi Emergenti Local ccy _ Cambi vs Euro™ Valore Performance*

Global EMD Local Currency 158,11 0,36% Attuale 1 sett.
High Yield
US High Yield 2723,54 0,32% EUR-USD 1,1264 0,46%
Euro High Yield 395,04 0,42% EUR-GBP 0,8476 0,54%
EUR-JPY 163,430 0,27%
o Valore Performance EUR-CHF 0,9350 -0,11%
Commodities
Attuale EUR-CNY 8,1544 0,91%
EUR-MXN 21,941 0,90%
Petrolio WTI (barile) 60,50 3,79% EUR-RUB 94,28 -0,51%
Oro (oncia) 3.333,96 2,88% EUR-BRL 6,3736 1,09%
Rame (cent/libbra) 455,90 -1,48% EUR-ZAR 20,5552 1,74%
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