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Consulenza Evoluta

Panoramica settimanale sui mercati

LUNEDI 5 MAGGIO 2025

Commento della settimana

Settimana segnata dal ritorno dell'ottimismo sui mercati. | listini beneficiano di un clima
apparentemente piu disteso sul fronte commerciale (primi accordi in arrivo, rilancio dei
negoziati bilaterali, possibile apertura cinese per una de-escalation delle tensioni), cosi
come dei risultati positivi arrivati dalle trimestrali delle Big Tech statunitensi (fatturato, utili
e guidance Microsoft e Meta, ma anche trimestre Apple ed Amazon, pur con qualche
ombra in pit sulle prospettive). Il tutto a scapito di alcuni dati macro non cosi brillanti (Pil
Usaq, inflazione).

| listini azionari mantengono unimpostazione costruttiva, sostenuti dalla combinazione

dei fattori sopracitati e dagli sviluppi sul fronte geopolitico.

| mercati obbligazionari proseguono sostanzialmente la loro fase recente di stabilitg,
soprattutto lato europeo. Lo spread Btp-Bund si attesta in area 110 pb, col rendimento del
decennale italiano in area 3,60. In rialzo gli inflation linked globali, per aspettative di
possibili pressioni inflattive Usa, positivi anche i bond emergenti.

Il dollaro Usa stabilizza il recente recupero, in area 1134 contro Euro. Permangono

comunque relativamente forti le divise rifugio, Yen e Franco Svizzero.

Settimana di nuovi cali per il petrolio, tra timori legati alla crescita economica e

allimminente riunione dellOpec+ (Wti sotto quota 60 $/barile).

Dopo aver raggiunto nuovi livelli record oltre i 3.300 $/onciaq, il prezzo dell'oro consolida in
area 3.250.
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. . . . Valore Performance S . Valore Performance
Indici obbligazionari Indici azionari
attuale m attuale
ITAgovern. >1 anno 694,40 -0,17% FTSE MIB INDEX 38.163,17 2,18%
EUR govern. > 1 anno 226,93 -0,11% Euro Stoxx 50 Pr 5.261,83 2,09%
USAgovern. > 1 anno 414,31 0,55% FTSE 100 INDEX 8.592,62 211%

Inflation linked ] SWISS MARKET INDEX | 12.250,28 2,58%

Gbl Inflation-Linked 224,93 1,11% S&P 500 INDEX 5.656,93 2,38%
Euro Inflation Linked 238,04 -0,22% NASDAQ COMPOSITE 17.821,61 2,52%

NIKKEI 225 36.830,69 3,15%
Corporates 260,50 -0,21% HANG SENG INDEX 22.504,68 2,38%
US Corporate 146,74 0,28% MSCI EM 1.111,97 1,74%
Paesi Emergenti Hard ccy MSCI ACWI 835,15 1,86%
J.P. Morgan EMBI Global
Total Gk 0,40%

Cambi vs Euro

Global EMD Local Currency 157,54 0,70% attuale 1 sett.

High Yield I

US High Yield 2714,95 0,36% EUR-USD 1,1374 -0,08%
Euro High Yield 393,37 0,04% EUR-GBP 0,8539 -0,04%
EUR-JPY 163,540 -0,15%
N Valore EUR-CHF 09365 | 047%
Commodities
attuale | 1sett. | EUR-CNY 8,2705 0,27%
EUR-MXN 22,300 -0,59%
Petrolio WTI (barile) 58,67 -6,90% EUR-RUB 94,26 -0,09%
Oro (oncia) 3.251,79 -2,05% EUR-BRL 6,4022 0,88%
Rame (cent/libbra) 465,70 -3,78% EUR-ZAR 20,8877 1,65%
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