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LUNEDI 26 MAGGIO 2025 

Commento della settimana 

Dopo una settimana dall'andamento positivo, i mercati azionari nell'ottava corrente sono 
stati caratterizzati da una maggior cautela, segnando marginali ribassi generali. 

Le incertezze geopolitiche, l'attesa per gli sviluppi delle politiche monetarie, oltre ad una 
serie di dati macroeconomici in chiaroscuro, hanno consigliato agli investitori una 
maggior prudenza ed attendismo, con qualche presa di profitto.  

Nel pomeriggio odierno l'annuncio a sorpresa di nuove ventilate tariffe commerciali del 
50% nei confronti dell'UE e del 25% sulle produzione estere di Apple da parte 
dell'amministrazione Trump ha fatto virare in basso gli indici, accentuando il calo 
settimanale.  

Tassi di interesse in marginale rialzo hanno portato a performance lievemente negative 
per i mercati dei bond governativi. Pesano in particolare, lato Usa, i timori per la traiettoria 
e tenuta del debito pubblico, anche alla luce della legge sul budget e sgravi fiscali in 
corso di discussione ed approvazione. Tengono meglio in relative i bond corporate.  

Spread Btp-Bund stabile in area 100 punti base, in attesa dei giudizi sul debito italiano da 
parte di Moody's e Dbrs previsti in serata. 

Ritorna la pressione sul Dollaro Usa, ai minimi delle ultime settimane contro le principali 
valute, Euro e Yen giapponese in particolare. In lieve rialzo la sterlina inglese, dopo il dato 
inflattivo superiore alle attese. 

Si stabilizza il prezzo del petrolio dopo i recenti recuperi, anche su attese di rialzi produttivi 
Opec. Oro in recupero, nuovamente oltre i 3.350 $/oncia, per il riacuirsi delle tensioni 
geopolitiche e commerciali. 
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente 
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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