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Consulenza Evoluta

Panoramica settimanale sui mercati

LUNEDI 26 MAGGIO 2025

Commento della settimana

Dopo una settimana dallandamento positivo, i mercati azionari nell'ottava corrente sono

stati caratterizzati da una maggior cautela, segnando marginali ribassi generali.

Le incertezze geopolitiche, lattesa per gli sviluppi delle politiche monetarie, oltre ad una
serie di dati macroeconomici in chiaroscuro, hanno consigliato agli investitori una

maggior prudenza ed attendismo, con qualche presa di profitto.

Nel pomeriggio odierno I'annuncio a sorpresa di nuove ventilate tariffe commerciali del
50% nei confronti dellUE e del 25% sulle produzione estere di Apple da parte
dellamministrazione Trump ha fatto virare in basso gli indici, accentuando il calo

settimanale.

Tassi di interesse in marginale rialzo hanno portato a performance lievemente negative
per i mercati dei bond governativi. Pesano in particolare, lato Usq, i timori per la traiettoria
e tenuta del debito pubblico, anche alla luce della legge sul budget e sgravi fiscali in

corso di discussione ed approvazione. Tengono meglio in relative i bond corporate.

Spread Btp-Bund stabile in area 100 punti base, in attesa dei giudizi sul debito italiano da

parte di Moody's e Dbrs previsti in serata.

Ritorna la pressione sul Dollaro Usa, ai minimi delle ultime settimane contro le principali
valute, Euro e Yen giapponese in particolare. In lieve rialzo la sterlina inglese, dopo il dato

inflattivo superiore alle attese.

Si stabilizza il prezzo del petrolio dopo i recenti recuperi, anche su attese di rialzi produttivi
Opec. Oro in recupero, nuovamente oltre i 3.350 $/oncia, per il riacuirsi delle tensioni

geopolitiche e commerciali.
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Indici obbligazionari Lo IE Indici azionari s S
attuale 1t. attuale
ITA govem. >1 anno 694,40 0,17% FTSE MIB INDE X 38.163,17 2,18%
EUR govern.>1 anno 226,93 0,11% Euro Stoox 50 Pr 5.261,83 2,09%
U 5A govem. > 1 anno 414,31 0,55% FTSE 100 INDE X 8.502,62 211%
Inflationfinked | | SWISS MARKET INDEX | 12.250,28  2,58%
G bl Inflation-Linked 22493 1,11% SEP 50 INDEX 5.656,93 2.38%
E uro Inflation Linked 238,04 0,22% HASDAQ COMPO SITE 17.821,61 2,52%

C orporate I NIK KEI 225 36.830,69 3,15%
C orporates 260,50 0,21% HANG SENG INDE X 22.504,68 2,38%
U 5 Corporate 146,74 0,28% MSCIEM 1.111,97 1.74%

Paesi Emergenti Hard ccy MSCIACW 83515 1,86%
J.P. Morgan E MBI Global
Total 1719 0,40%
Paesi Emergenti Local ccy _ . . - Performance*
Global EMD Local Currency 157,54 0,70% E 1 zett.
High Yield I
U 5 High Yield 271495 0,36% EUR-USD 11374 0,08%
Euro High Yield 393,37 0,04% EUR-GBP 0,8539 20,04%
EUR-JPY 163,540 10,15%
- Valore Performance EUR-CHF 0,9365 0,47%
C ommodities
attuale EUR-CNY 8,2705 0,27%
EUR-MXN 22,300 -0,59%
Petrolio WTI (barile) 5867  5,90% EUR-RUB 94,26 0,09%
Oro (oncia) 3.251,79 -2,05% EUR-BRL 6,402 0,88%
R ame (centlibbra) 465,70 -3, 78% EUR-ZAR 20,8877 1,65%

I presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso e stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia & fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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