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Consulenza Evoluta

Panoramica settimanale sui mercati

LUNEDI 30 GIUGNO 2025

Commento della settimana

Settimana volatile e densa di eventi macroeconomici, geopolitici e diplomatici di portata,
con effetti potenzialmente destabilizzanti per i mercati finanziari globali. Lintreccio di
incertezze, unitamente alla volubilitd ed alla sempre oscillante linea politica
dellaomministrazione statunitense, non consentono una visione chiara sullandamento

degli indici azionari, dei tassi d'interesse e delle principali asset class.

La situazione in Medio Oriente, dati macro potenzialmente forieri di rallentamento
economico, incertezze sugli sviluppi delle dinamiche inflattive e politiche monetarie
necessariomente flessibili per la poca visibilitd prospettica hanno prodotto andamenti di

mercato altalenanti, con alternarsi di clima risk-off e ritorni di ottimismo.

| listini azionari si avviano a chiudere comunque lottava con variazioni relative,

nell'alternarsi di giornate di rialzi e ribassi.

Mercati obbligazionari tutto sommato equilibrati in settimana, con lieve rialzo dei tassi
governativi e relativa performance negativa. Tengono meglio gli inflation linked, sui timori
diripresa inflattiva da possibile incremento delle tensioni e rialzo del petrolio, ed i mercati
corporate, high yield ed emergenti. Tassi Italia in leggera risalito, ed analogamente o

spread Btp-Bund, che staziona in area 100 bp.

Sui mercati valutari Dollaro Usa stabile, Franco Svizzero in leggero calo dopo la riduzione

tassi a zero da parte della Banca Nazionale Svizzera, Sterlina in recupero.

Oro in lieve calo che consolida al di sotto dei 3.400 $/oncia, mentre si rafforza ancora il
petrolio, sulla scorta delle tensioni geopolitiche ed in attesa di sviluppi della tesa

situazione mediorientale (Wti oltre i 75$/barile).
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Indici obbligazionari RSO NS Indici azionari Performance
ITA govern. >1 anno 698,91 -0,52% FTSE MIB INDEX 39.326,65 -0,28%
EUR govern. > 1 anno 226,85 -0,41% Euro Stoxx 50 Pr 5.250,95 -0,75%
USA govern. > 1 anno 412,50 -0,13% FTSE 100 INDEX 8.803,94 -0,53%
Inflationlinked | | SWISS MARKET INDEX | 11.912,96 -1,92%
Gbl Inflation-Linked 224,76 0,20% S&P 500 INDEX 6.014,29 0,62%
Euro Inflation Linked 240,46 0,05% NASDAQ COMPOSITE 19.625,40 1,13%

Corporate ] NIKKEI 225 38.403,23 1,50%
Corporates 262,33 -0,17% HANG SENG INDEX 23.530,48 -1,52%
US Corporate 147,62 0,00% MSCI EM 1.177,31 -2,11%
Paesi EmergentiHardccy | | MSCI ACWI 885,88 -1,53%
J.P. Morgan EMBEI Global

Total 935,29 0,05%

Paesi Emergenti Local ccy _ Cambi vs Euro* Valore Performance*

Global EMD Local Currency 161,57 -0,38% Attuale 1 sett.
High Yield
US High Yield 2771,99 0,02% EUR-USD 1,1518 0,27%
Euro High Yield 399,87 -0,23% EUR-GEP 0,8538 -0,32%
EUR-JPY 167,860 -0,89%
. Valore Performance EUR-CHF 0,9414 -0,47%
Commodities

Attuale EUR-CNY 8,2638 0,33%
EUR-MXN 21,962 -0,31%
Petrolio WTI (barile) 74,70 2,36% EUR-RUB 90,37 2,21%
Oro (oncia) 3.368,62 -1,86% EUR-BRL 6,3223 1,27%
Rame (cent/libbra) 483,65 0,46% EUR-ZAR 20,7256 0,00%

I presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso e stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia & fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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