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LUNEDI 14 LUGLIO 2025 

Commento della settimana 

 

Ottava di cauto ottimismo alternato a volatilità con lo sguardo puntato sulla politica 
commerciale statunitense: a ridosso della temuta scadenza del 9 luglio, sospiro di sollievo 
per il posticipo di alcuni dazi, come quelli nei confronti dell’Europa, rimandati al 1° agosto. 
La volatilità è invece aumentata a causa dei timori legati a un possibile pugno duro verso 
Canada e Brasile. 

Sull’azionario, il rinvio dei dazi ha dato slancio ai mercati europei, con il Ftse Mib che si è 
riportato sopra la soglia dei 40.000 punti, trainato dal comparto bancario. Proseguono, in 
ogni caso, i lavori per trovare un accordo con gli USA. Negli Stati Uniti, i listini azionari si 
muovono sull’altalena tra nuovi record e incertezza dovuta alla politica commerciale. 

Performance negativa per i mercati obbligazionari governativi europei, con una tenuta 
relativa dei titoli “periferici”: lo spread Btp-Bund si attesta sui recenti minimi, sotto i 90 punti 
base. 

Sul mercato valutario, settimana di inversione per il cambio euro-dollaro, passato dai 
massimi di 1,18 a valori sotto l’area 1,17, a causa del rafforzamento del dollaro e 
dell’indebolimento dell’euro. 

Il petrolio (WTI) si mantiene stabile intorno ai 67 $/oncia, così come l’oro, tornato sopra 
quota 3.300 $/oncia. 
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente 
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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