
Panoramica settimanale
sui mercati



 Consulenza Evoluta 
Panoramica settimanale sui mercati 

 
 
 

 
 

   

 
   Pag. 2 di 4 

LUNEDI 21 LUGLIO 2025 

Commento della settimana 

 

Permane in settimana il recente clima di cauto ottimismo (pur con momenti di volatilità) 
sulle attese per un accordo commerciale tra Stati Uniti ed Unione Europea, unitamente a 
dati macro-positivi ed economia ancora resiliente oltreatlantico, andamento inflazione 
apparentemente ancora sotto controllo e prime trimestrali dai toni in generale positivi, 
pur con note di maggior prudenza sull'andamento prospettico. 

Sull’azionaria ottava positiva per i listini globali, relativamente più forti i mercati Usa e 
cinese, sulla spinta dei titoli tecnologici (apertura a vendite chip in Cina per il colosso 
Nvidia, buone trimestrali banche US e report positivi nel settore semiconduttori) ed in 
generale della narrativa legata all'AI. 

Settimana di stabilità relativa per i mercati obbligazionari governativi europei (tassi stabili, 
in attesa della riunione Bce prossima ottava che dovrebbe confermare gli attuali livelli del 
2%), inflation linked e corporate; performance negative per i bond Usa (tassi in lieve rialzo 
per riduzione aspettative ribasso tassi post-dati macro positivi) ed emergenti (fronte 
rialzo del dollaro Usa). Spread Btp-Bund stabile sui recenti minimi, in area 86 punti base. 

Sul mercato valutario prosegue il marginale recupero della divisa americana, con il 
rapporto Eur/Usd in area 1,16. 

Stabilità anche per le materie prime, col petrolio in area 68 $/oncia e l'oro che consolida 
sopra il valore di 3.300 $/oncia. 
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente 
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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